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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no gque diz respeito as Aplicagdes dos
Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatorio de analise completo da carteira de investimentos, fornecido
pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de gerenciamento e controle, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enguadramento perante 0S critérios da Resolugdo CMN n®
4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribui¢do dos ativos por instituicdes financeiras;
distribuigdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagdes.

5. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

NO BRASIL

A economia brasileira encerra o segundo trimestre de 2025 com indicativos de desaceleracdo da atividade, inflagao

acima da meta e incertezas no cenario fiscal.

O mercado de trabalho manteve sinais de robustez, com a taxa de desocupagdo recuando para 6,2% no trimestre
encerrado em maio, ante 6,8% no trimestre anterior, permanecendo em minimas histdricas. A populagao ocupada
chegou a 103,3 milhdes de pessoas, com 39,8 milhdes de trabalhadores com carteira assinada no setor privado, ©
maior nivel da série histérica. A taxa de informalidade caiu para 37,8% e 0 rendimento médio real habitual subiu
3,1% em termos reais, atingindo RS 3.457.

Apesar da resiliéncia do mercado de trabalho, 0s indicadores de atividade apontam para um desaquecimento. O PMI
Composto da S&P Global recuou de 49,1 em maio para 48,7 pontos em junho, permanecendo abaixo da linha de 50
pelo terceiro més consecutivo, sinalizando contracdo na atividade do setor privado. A industria teve desempenho
particularmente fraco, com o PMI Industrial caindo para 48,3 pontos, 0 menor patamar desde julho de 2023. O setor
de servicos também seguiu em retracdo, com o indicador recuando pelo terceiro més consecutivo, para 49,3 pontos.
O elevado custo do crédito, a fraqueza da demanda e a retracdo dos novos pedidos foram apontados como 0s
principais vetores da desaceleracao.

O indice de Confianga do Consumidor (ICC) da FGV caiu 0,8 ponto em junho, para 85,9, interrompendo uma
sequéncia de trés meses de alta. A queda foi puxada tanto pelo indice de Situacdo Atual (ISA), que recuou 1,1 ponto,
quanto pelo indice de Expectativas (IE), que caiu 0,4, indicando uma piora na percepgdo e no otimismo das familias.
A excecdo foi observada no indicador de situagdo financeira futura da familia, que subiu 1,2 ponto. A queda na
confianga foi disseminada entre todas as faixas de renda, com excecdo dos consumidores com rendimento superior
a RS 9.600 mensais.

No campo inflacionario, o IPCA-15 apresentou alta de 0,26% em junho, desacelerando frente aos 0,36% registrados
em maio. A inflagdo acumulada em 12 meses recuou para 5,27%, abaixo dos 5,40% observados em abril, mas ainda
acima do teto da meta. O maior impacto no mes veio do grupo Habitacdo (+1,08% e 0,16 p.p.), enquanto
Alimentacdo e Bebidas e Educacdo apresentaram pequena deflagdo (-0,02%).

Diante desse cendrio, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, de forma unanime, elevar a taxa Selic em
0,25 p.p., para 15,00% a.a., 0 maior nivel desde 2006. A decisdo tomou como base a combinacgdo de pressdes
inflacionarias, persisténcia das incertezas fiscais e ambiente externo desfavoravel, sobretudo diante da politica
econdmica dos Estados Unidos. Em sua Ata, o Comité indicou um possivel término do ciclo de aperto monetario, mas
manteve viés cauteloso, indicando que novos ajustes poderdo ser considerados caso seja necessario. A projegao
atual do Banco Central para o IPCA ao final de 2025 é de 4,90%, enguanto dados do Boletim Focus de 4 de julho
indicam 5,18%. Neste contexto, 05 juros permanecerdo em patamar restritivo até qug’selob }erve uma melhora
efetiva nos fundamentos macroeconomicos. ) / £ |
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Em maio, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) subiu em relagdo ao més anterior, para 76,1% do PIB (R$ 9,3

trilhGes), influenciada pelos juros nominais (+0,8 p.p.) e pela Varjaiéo “ Fig ”immm ﬂﬂ U“] ﬂ[]ﬂ[][ ﬂ] ﬂ"!

mﬂM! acJo Jo ano a DBGG recuou 0,4 p.p.. O resultado foi devido, entre outros fatores, ao crescimento
nominal do PIB (-2,7 p.p.) e a incorporagdo de juros nominais (3,7 p.p.)

, Ho acumu

O Investimento Direto no Pais (IDP) totalizou USS 3,66 bilhdes em maio, abaixo dos USS$ 5,49 bilhoes registrados no
mesmo més de 2024. No acumulado de janeiro a maio, o IDP somou USS 30,9 bilhdes, uma queda de 1,9% em
comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior, quando o montante alcangou USS 31,5 bilhges. Apesar da retragio,
0 Banco Central manteve a projecdo de ingresso de USS 70 bilhdes em investimentos ao longo de 2025,

NO MUNDO

No que se refere a atividade econdmica, a leitura final do PIB do primeiro trimestre apontou um recuo de 0,5%, em
base anual, demonstrando perda de forca da economia em relagdo ao crescimento de 2,4% no ultimo trimestre de

A taxa de desemprego recuou para 4,1% em junho, frustrando as projecdes de alta a 4,3%. O relatério payroll, por
sua vez, indicou que os EUA abriram 147 mil novas vagas de emprego em junho, muito acima da estimativa de 144
mil, apresentando uma leve aceleragdo em relagdo ao més anterior, quando houve a criagdo de 144 mil novos postos
de trabalho.

A inflagdo, medida pelo PCE, voltou a acelerar, subindo 3 taxa anualizada de 2,3% em maio, conforme o esperado,
permanecendo acima da meta de 2% perseguida pelo Federal Reserve. Em relagdo ao ntcleo da inflagdo, também
houve alta, para 2,7% no mesmo periodo. O atual cenario econdmico, marcado pelas incertezas decorrentes das
tarifas implementadas pelo atual governo aliado a um mercado de trabalho ainda aquecido e inflacdo acima da
meta, segue dificultando a condugdo da politica monetaria por parte do Fed, que novamente manteve 3 taxa de
juros inalteradas entre 4,25% e 4,50% a.a. na Ultima reunido. Conforme os dirigentes do Fed, ainda é cedo para
mensurar os impactos das tarifas nos dados econdmicos e o cendrio prospectivo segue incerto e requer maior
cautela em relagdo ao inicio do ciclo de arrefecimento dos juros.

A politica fiscal expansionista proposta pelo governo voltou ao centro do debate ao apresentar projecoes de déficits
relevantes, adicionando USS$ 3,3 trilhdes 3 divida do pais até 2034. A medida, que foi aprovada pelo Congresso ja nos
primeiros dias de julho, agora segue para sancdo do presidente Donald Trump.

Na Europa, o ambiente foj impactado pelos desdobramentos do conflito no Oriente Médio, principalmente pela alta
no preco do petréleo, o que pressionou o indice global de commodities. A inflagdo subiu & taxa anualizada de 1,9%
em maio, ficando abaixo da meta do Banco Central Europeu. J3 a leitura preliminar de junho indica que a inflacdo do
bloco voltou a acelerar, subindo para 2,0%, exatamente no nivel da meta. Outro ponto que se caracteriza como fator
inflacionario & a negocia¢do do bloco com os EUA acerca das tarifas, que apresenta um ritmo lento e tende a nio
resultar em um acordo completo antes do fim da trégua de 90 dias, ja em julho.

A taxa de desemprego apresentou alta para 6,3% em maio, somando 10,8 milh&es de pessoas. Em relacdo a
atividade econémica, os dados do PM| seguem indicando crescimento brando, com o _setor de servigos voltando ao
patamar de expansio ao avancar para 50,5. O setor industrial, embora ainda em ¢ agao, atingiu 49,5, o maior
nivel desde agosto de 2022, sinalizando melhora gradual.
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Neste contexto, o BCE decidiu cortar a taxa basica de juros em 0,25 p.p., para 2% a.a., semJo 0 olavo corLg ﬂ!mﬂ U

inicio da flexibilizagdo iniciada em junho de 2024. A respeito dos proximos movimentos, o BCE adotou um
posicionamento dependente dos dados, a fim de observar a evolugdo dos riscos globais.

Em junho, a China demonstrou avanco das negociagdes com 0s EUA, com as duas poténcias prorrogando a “trégua
tarifaria”. Em relagdo a atividade econdmica, os dados do PMI Caixin apresentaram sinais mistos. A indUstria subiu
para 50,4, voltando ao campo de expansio. Ja o PMI de servigos caiu para 50,6, menor patamar em nove meses, mas

ainda acima da linha de 50.

A taxa de desemprego caiu de 51% em abril para 50% em maio, refletindo melhora gradual no mercado de
trabalho. Por outro lado, a baixa inflacio segue em destaque, com O nivel de precos ao consumidor recuando 0,1%

em junho, acumulando variagdo positiva de 0,1% na leitura anual.

Em junho, o Banco Central da China manteve suas taxas de juros inalteradas, conforme o esperado, depois que a

autoridade monetaria reduziu os juros no més de maio. A decis3o pela manutengdo ocorreu apos a divulgagdo do
acordo com os EUA, que reduziu 0s sinais de tensdes entre os dois paises.

3. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balanco orcamentario de junho/2025 que demonstra a evolugdo
do Patrimdnio do Previjan, em conformidade com a legislagdo vigente.

4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Previjan esta segregada entre 0s segmentos de renda fixa, renda varidvel e
investimentos estruturados, conforme percentuais expostos em tabela baixo, ndo ultrapassando os limites
permitidos pela Resolucio CMN n°4.963/2021.

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 91,64% RS 72.181.759,28

Renda Variavel 6.12% R$ 4.821.886,55 W
Estruturados 2.23% R$ 1.759.241,77 R

100,00% R$ 78.762.887,60

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo
CMIN n2 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enguadrado

Renda Variavel Enquadrado guadrado
Estruturados 0 Enquadrado Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e 3 Poli

desenquadramentos.

por segmento, segundo os limites permitidos pela

tica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos n3o haver

4.2.  RETORNO SOBRE QS INVESTIMENTOS

Os investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més um resultado de 1,28%

montante de RS 965.993.47.

PERIODO

SALDO ANTERIOR

Janeiro R$ 72.328.847,43
Fevereiro RS 72.740.147,24
Marco R$ 73.600.159,77
Abril R$ 72.568.653,64
Maio RS 75.546.617,59
Junho RS 75.975.992,25
Total R$ 75.975.992,25

SALDO FINAL META

IPCA + 5.19% a.a.

R$ 72.740.147,24 0,58%
RS 73.600.159,77 1,73%
RS 72.568.653,64 0.98%
R$ 75.546.617,59 0.85%
R$ 75.975.992,25 0,68%
R$ 78.778.611,61 0,66%
RS 78.778.611,61 5,63%

4.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Previ

05 seguintes:

GESTOR PERCENTUAL
CAIXA DISTRIBUIDORA 49,33%
BB GESTAO 18,69%
BANCO BRADESCO 18,33%
ITAU UNIBANCO 5,90%
BANCO DO NORDESTE 3,83%
SANTANDER BRASIL 2,80%
TITULOS 1,11%

100.00%

VALOR LEG.
R$ 38.857.639,24 ]
R$ 14.724.477,49 I
R$ 14.438.770,75 (B
RS 4.643.577,30 #
R$ 3.019.456,35 N
R$ 2.207.947,69
R$ 871.018,78
R4 78.762.887,60

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 49,33% RS 38.857.639,24
BB GESTAQ 18,69% R$ 14.724.477,49
BANCO BRADESCO 18,33% RS 14.438.770,75 S
ITAU UNIBANCO 5,90% R$ 4.643.577,30 N
S3 CACEIS 3,83% R$ 3.019.456,35 D
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,80% R$ 2.207.947,69
TiITULOS 1,11% R$ 871.018,78

100,00%

RS 78.762.887,60

RENT.(R$)

RS 993.326,14
R$ 419.963,40
R$ 822.829,16
R$ 944.486,81
R$ 965.993,47
R$ 873.531,49
RS 5.020.130,47

RENT.(%)

1,36%
0.58%
1,12%
1,26%
1,28%
1,14%
6,94%

4.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

representando um

GAP

0,78p.p.
-1,16p.p.
0.14p.p.
0.41p.p.
0,60p.p.
0.,48p.p.
1,31p.p.

jan, tem como prestadores de servigos

A rentabilidade da carteira de investimentos do Previjan se mostra crescente refletindo o contexto mercadoldgico.
O retorno acumulado no periodo estd abaixo 3 meta de rentabilidade no exercicio.

A rentabilidade acumulada no exercicio até o més de referéncia representa 6,94% contra
. !

4.5. EVOLUCAO PATRIMONI
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3% da meta atuarial.




No més anterior ao de referéncia, 0 PREVIJAN apresentava um patrimonio liquido RS 75.975.992,25. No més de
referéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de RS 78.778.611,61.

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

e RS$873.531,49 emretorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,14% no més;
e R$5.020.130,47 em retorno da carteira de investimentos em 2025, equivalente a 6,94%.

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2025,
sendo obrigatorio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos através dos relatorios extraidos do
sistema de gerenciamento da carteira.

6. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia, houve o credenciamento de novas instituicoes.
7. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informacgdes acima, ndo se faz necessario a instauragdo do processo de contingéncia.
8. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, gque previamente disponibilizou para 0s
membros do Comité de Investimentos pudessem analisd-lo e pontuar suas consideracdes. Em relagdo a carteira de
investimentos do PREVIJAN 3 manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a
orienta¢do e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados obices nas informagoes langadas neste documento. Por isso, este parecer @
encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo
Conselho Deliberativo. ‘
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